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COMMENTAIRE

BSO Investissement Obligataire termine I'année 2024 en hausse de 4.13%. Cette performance est a comparer avec l'inflation de I'année en Europe de 2.1%.
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Indice BSO Investissement Obligataire Indice
YTD 2 ans 3 ans 5 ans Volatilité (%) 1 an 3 ans
4,13 4,70 0,51 0,60 BSO Investissement Obligataire 0,41 2,58
5,89 7,92 -0,01 0,71 Indice 2,88 5,05
CARACTERISTIQUES FINANCIERES PRINCIPALES POSITIONS (%)
Deutsche Post AG 0.05% 9,10
% Barclays Bank plc 7,86
. Nombre de lignes 65 Groupe Bruxelles Lambert SA 2.125% 5,26
Convertibles 54,5 Zalando SE 0.05% 4,20
Obligations 30,6 Taux actuariel moyen % 3,6 Export Development Canada 0% 3,93
Monétaire 14,9 Zalando SE 0.625% 3,65
o Autres 0.0 o Rolls-Royce PLC 4.625% 3,58
! Sensibilité moyenne 0,8 JPMorgan Chase Financial Co LLC 3,42
Just Eat Takeaway.Com N.V 3,33
Sagerpar S.A. 3,21
RATING (%)
% %
D20
-30 jours .
91-182 jours 23,8 AA 2,0
183-364 jours 31,6 A 34,0
1-3 ans 20,3 BBB 19,0
3-5ans 6,5 BB 8,0
5-7 ans 0,9 B 0,0
7-10 ans 0,3 <B 0,0
10-15 ans 0,0 !
15-20 ans 0,1 NR 30,0
® 20-30ans 0,6

L'année 2024 a été marquée par un ralentissement de la croissance économique et une baisse de I'inflation. Dans cet environnement, la courbe des taux d'intéréts s'est totalement aplatie avec les taux a 1 an
(2.35%) quasiment au méme niveau que les taux a 10 ans (2.38%).

BSO Investissement Obligataire a 3.6% de rendement avec 0.8 de duration. Le fonds reste investi a plus de 60% en obligations notées Investment Grade et 30% en obligations non notées de qualité avec trés peu
d'exposition au High Yield et aux financiéres. A I'inverse, le fonds est trés surpondéré en obligations convertibles avec un profil obligataire.

Les actifs du fonds ont progressé de 33% et dépassent désormais les 116mm.
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Ce document vous est communiqué a titre prurement informatif et ne constitue ni une recommandation d'achat ou de vente, ni une incitation a I'investissement dans les
instruments ou valeurs y figurant. Les performances passées ne présagent en rien des performances futures. Source : Morningstar Direct.
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